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 چکیده

آمیز، لازم است مالی موفقیت برای اعمال یک سیاست پولی و

مقامات اقتصادی ارزیابی صحیحی از زمان و میزان تأثیر این 

ی اقتصادی داشته باشند. برای این منظور سیاست بر متغیرها

شناخت کافی ابزارها و  یی که از طریق آن هاسمیمکاندرک و 

 گذاردمیی اقتصییادی تأثیر هابخشسیییاسییت پولی و مالی بر 

ضروری است. لذا تدوین یک استراتژی پولی و مالی متناسب با 

سلامی  شورهای ا شورهایی نظیر ایران و ک صادی در ک شرایط اقت

ند عربسییتان ، کویت و .... که در دغدغه سیییاسییت ای مان

صادی را  سلامی و حذف نرخ ب ره و اجرای عدالت اقت صادی ا اقت

ست. نتایج تحقیق در قالب  دارند از اهمیت بالایی برخوردار ا

منظور گردآوري به  .هشت فرضیه مورد بررسی قرار گرفته است

هاي مختلف یاز این تحقیق از ابزار عات مورد ن ند ياطلا   مان

سییایت ای داخلی و مراج ه حرییوری به کتابخانه ها صییورت 

پذیرفت. همچنین ج ت آزمون فرضیییه ها و در ن ایت تیزیه و 

ها از نرم افزار  یل داده  و همچنین نرم افزار  EXCELتحل

نتایج نشان می دهد اثر سیاست  استفاده شد. EVIEWS13آماری 

سلامی بر متغیرها شورهای منتخب ا ی تولید ناخالص مالی در ک

داخلی،  شاخص قیمت ا و نرخ ب ره مثبت و م نی دار و اثرات 

 این سیاست بر نرخ ارز منفی و م نی دار می باشد. 

 

، متغیرهای کلان اقتصادی و مالی، سیاست پولی: کلیدیهای واژه

 کشورهای اسلامی.
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Monetary and fiscal policy and macroeconomic variables in 

selected Islamic countries 

Abstract 

To implement a successful monetary and fiscal policy, it is necessary for 

economic authorities to have a correct assessment of the time and extent of 

the impact of this policy on economic variables. For this purpose, adequate 

understanding and recognition of the tools and mechanisms through which the 

monetary and fiscal policy affects the economic sectors is necessary. 

Therefore, developing a monetary and fiscal strategy appropriate to the 

economic conditions in countries such as Iran and Islamic countries such as 

Saudi Arabia, Kuwait, etc., which are concerned with Islamic economic policy 
and the elimination of interest rates and the implementation of economic 

justice, is of great importance. In order to collect the required information, this 

research was done from various tools such as internal websites and visiting 

libraries. Also, EXCEL software and EVIEWS13 statistical software were used 

to test the hypotheses and finally analyze the data. The research results have 

been examined in the form of eight hypotheses and the results show that the 

effect of fiscal policy in selected Islamic countries on the variables of GDP, 

price index and interest rate is positive and significant, and the effects of this 

policy on the exchange rate are negative and significant.  

Keywords: Monetary and fiscal policy, macroeconomic variables, Islamic 

countries. 

  



 مقدمه. 1

تاریخ نظام اي اقتصادي بستر جدال دو اندیشة موافق     

و مخالف با دخالت دولت در اقتصاد بوده است 

(. ت دادي از اندیشمندان را نظر بر این 1331،ونسنت)

است که هر نوع هزینة دولتي, بدون در نظر گرفتن ماهیت 

سرمایه اي یا جاري بودن آن، تأثیري زیان آور بر 

مي گذارد. چنین نظریه اي بر این مبنا قرار عملکرد رشد 

دارد که تصمیم گیري متمرکز , فقدان انگیزة سود و نبود 

)که از مشخصه هاي عملیات دولتي است( همواره موجب رقابت

گردد که تولید در بخش دولتي نسبت به تولید در بخش مي

ت دادي از  خصوصي, از کارآیي کمتري برخوردار باشد.

نیز حاضر به قبول بدون شرط کارآیي بخش اندیشمندان 

خصوصي نیستند و طرفدار مداخلة دولت آن هم به درجات 

باشند. م مترین مشخصه دخالت دولت ا در مختلف مي

اقتصادها از طریق سیاست اي مالي و پولی كه شامل مخارج 

و درآمدهاي دولت و کنترل حیم پول صورت مي پذیرد. 

كه سیاست مالي و پولی سطح  كنزین ا با استدلال به این

تولید را افزایش مي دهد موافق دخالت دولت مي باشند. 

ولي كلاسیك ا م تقدند كه سیاست مالي و پولی تن ا منیر 

به افزایش قیمت ا مي گردد و تاثیري بر تولید حقیقي 

ندارد. لذا با توجه به وجود اختلاف نظر در این زمینه 

ثرات سیاست مالي و پولی این مطال ه درصدد نشان دادن ا

تصادي مي بر متغیرهای حقیقی اقتصاد بر اساس مكاتب اق

 .(1331غنی نژاد، باشد)

میلادی 1331نقش اصلی دولت در امور اقتصادی تا دهة      

اییاد محیطی بود که در آن محیط، نیروهای بازار  ،

بتوانند منابع تولید را به موارد استفادة متفاوت و 

دهند و نتییة ن ایی تولید را بین عوامل رقیب، تخصیص 

عبارت « سیاست»مختلف س یم در تولید،توزیع کنند.پس 

برقراری و حفظ قوانین و ن ادهایی که به »بود از:

نیروهای بازار امکان می داد تا بطور مؤثر یا کارآتر 

اما به دستکاری مستقیم این نیروها «.ف الیت کنند

 انی و مقبولیت نظر کمترتوجه می شد. بین دو جنگ ج

، به سازماندهی میدد نقش دولت در امور اقتصادی «کینز»

ب د این سازماندهی ، سیاست اقتصادی شکل  انیامید.

کوشش برای دستیابی همزمان »صریحتری به خود گرفت. ی نی:

به میموعه ای از هدف ای اقتصادی عموماً پذیرفته شده 

ینز ، دولت ا به عبارت دیگر،ب د از ارائة نظریة ک«. 

در ت یین هدف ایی برای سطح اشتغال، نرخ رشد، نرخ تورم 



 
 
 
 
 
    

                    

و وض یت تراز پرداخت ا به طور روزافزونی تحت فشار 

اظ ار  1391به سال  1بوده اند. که در این زمینه کالدور

حالا دیگر دولت ا بوسیلة م یار عملکرد و »کندکه : می

نی چیزی که ایفای نقش مورد ارزیابی قرار می گیرند، ی 

 )2ایوانز  «در گذشته به شدت از آن پرهیز کرده بودند.
میلادی نیز بانک ج انی مرتباً در  31(، در طول دهة 1331

گزارشات سالانة خود به نقش دولت ا در توس ة کشورها 

و خواهان ایفای نقش ف التر دولت ا در  تاُکید می کند

تصادی در اقتصاد کشورشان است.شایان ذکر است، مکاتب اق

مورد میزان اثرگذاری سیاست ای اقتصادی اختلاف نظر 

(.کنترل نرخ تورم و رشد اقتصادی  1011 ،دارند ) آریا

باشد که با ها میاز م مترین اهداف اقتصادی دولت

بکارگیری ابزارهای مختلف پولی و مالی در صدد تحقق آن 

ر های مختلف مالی و پولی برای این منظوهستند. استراتژی

ها شود که اثر  متغیرهای کلان آنبه کار گرفته می

گذاران تواند متفاوت از اهداف و انتظارات سیاستمی

گذاران اقتصادی با آن ای که اغلب سیاستباشد. مسأله

های مالی و  پولی مواجه هستند میزان اثرگذاری سیاست

بر بخش حقیقی اقتصاد و کارآمدی اقدامات انیام گرفته 

های تیربی را ، پاسخ به این سوال شواهد و آزمونباشدمی

های پولی در طلبد تا با شناخت بیشتر از آثار سیاستمی

بکارگیری این ابزار جوانب مختلف آن را سنییده و با 

های مناسب اثربخشی بیشتری به طراحی استراتژی

برای اعمال یک سیاست  (.1011 ،داودی و سزاوار)بپردازند

آمیز، لازم است مقامات پولی ارزیابی قیتپولی ومالی موف

صحیحی از زمان و میزان تأثیر این سیاست بر متغیرهای 

اقتصادی داشته باشند. برای این منظور درک و شناخت 

یی که از طریق آن سیاست پولی هاسمیمکانکافی ابزارها و 

ضروری است. لذا  گذاردمیی اقتصادی تأثیر هابخشبر 

پولی و مالی متناسب با شرایط  تدوین یک استراتژی

اقتصادی کشور در کشورهایی نظیر ایران و برخی از 

کشورهای اسلامی مانند عربستان ، کویت و .... که در 

های نفتی مختلفی قرار دارند از اهمیت بالایی م رض شوک

  برخوردار است.
مسلمان و دولت های  کشورهایهمگرایی از سوی دیگر     

میان نخبگان کشورهای اسلامی مطرح و  آن از دیرباز در

                                                 
1 -Kaldor 

2 -Eivanz 



به اشکال گوناگون پی گیری شده است. این تلاش ها ب د 

از فروپاشی امپراتوری عثمانی و تفرق امت اسلامی، که 

نصیب در نتییه آن ج ان اسلام حتی از یک وحدت صوری هم بی

. بررسی تاثیر سیاست ای طور جدی تری دنبال شدشد، به

ی م م از جمله مسایلی است که به اقتصادی در کشورها

همگرایی اقتصادی بین کشورها و شناخت تاثیر گذاری 

سیاست ا کمک می نماید. اقتصاد کشورهای اسلامی از چندین 

ج ت شباهت هایی داشته که لزوم بررسی سیاست ای اقتصادی 

 را اییاب می نماید مانند :

حسوب اکثر کشورهای اسلامی جزء کشورهای در حال توس ه م-

می شوند مانند اقتصاد کشورهای ترکیه، ایران ، 

 پاکستان، مالزی، عربستان و....

اثر منابع نفتی و گازی در کشورهای اسلامی می باشد و -

صادرکننده این محصولات می باشند : مانند کشورهای 

 عربستان، ایران، عراق، کویت ، قطر و .....

اقتصادی هم در طول سال ای گذشته عدم اطمینان       

گذاران و هم در مطال ات دانشگاهی در توسط سیاست

کشورهای به عنوان تأثیر بالقوه در نوسانات چرخه تیارت 

ها از ای از بحثبخش عمده .مورد توجه قرار گرفته است

این موضوع ناشی شده است که عدم اطمینان ممکن است موجب 

ا شده و هگیری دولت، خانوارها و بنگاهتأخیر در تصمیم

های گذاران را نسبت به شوکواکنش مورد انتظار سیاست

اثر شدن سیاستی نداشته باشند و این عامل موجب بی

های پولی و مالی شود. به عبارت دیگر در شرایطی سیاست

گذاران ناچار هستند در که نااطمینانی بالا باشد سیاست

ه انتخاب سیاست صحیح، قاط یت و سرعت عمل بیشتری داشت

باشند. با لحاظ جوانب امر لازم است که مدل ای مختلف 

اقتصاد سنیی ج ت تبین اثرگذاری سیاست ای اقتصادی بکار 

گرفته شود که م مترین این سیاست ا، سیاست ای پولی و 

و  حیصح استیاز ملزومات اعمال س مالی می باشد.یکی

که باشد. هنگامیآن می یامدهایموفق، اطلاع از آثار و پ

 کیم ار تورم  ی رشد اقتصادی یابرااست ای اقتصادی سی

و سرعت  زانیاز م دیبا ،کندانقباضی اجرا می استیس

در این آگاه باشد.  سیاست ا یر متغیرهای کلان  واکنش 

منظور پاسخ به این اب امات این پژوهش به راستا به

تاثیر سیاست پولی و مالی بر متغیرهای  چگونگیدنبال، 

 می باشد. ی در کشورهای منتخب اسلامیکلان اقتصاد

مطال ات مختلفی در این زمینه در داخل و خارج کشور 

 انیام شده که به چند مورد آن اشاره می کنیم:



 
 
 
 
 
    

                    

نقش سیاست های ( به بررسی 2123و همکاران ) 1یونیکسان -

مالی و پولی برای ب بود اقتصادی در چین پرداخته اند. 

در چین و اقتصاد  13 ب د از همه گیری بیماری کوید

ج انی که باعث کاهش رشد اقتصادی شده است در این 

مطال ه بر اساس زیربنای اقتصاد خرد و بر اساس مقایسه 

ای بین استان ای اقتصاد چین پرداخته شده است. بر اساس 

این مطال ه نشان می دهد که سیاست مالی بر خلاف سیاست 

ته است و باعث پولی تاثیر شدیدی در افزایش تولید داش

افزایش تقاضای انرژی نیز شده است. همچنین اثرات سیاست 

 مالی بر اساس استان ای مختلف متفاوت بوده است.

( به بررسی اثرات نامتقارن 2121) 2نگیون و دینی -

های تیاری بر ریسک پذیری بانک: سیاست پولی و چرخه

شواهدی از بازارهای نوظ ور آسیایی پرداخته است. در 

 13بانک در  212ای از ین مطال ه با استفاده از نمونها

مورد بررسی  2113-2113های اقتصاد نوظ ور آسیایی طی سال

ها بیانگر آن است که تأثیرات قرار گرفته است یافته

های سیاست پولی و نوسانات کلان اقتصادی مشروط به ویژگی

در  های رونق پایدارتر وها در دورهبانک .بانک محور است

علاوه بر این، اثرات  .های رکود ریسک بیشتری دارنددوره

های خاص بانک مانند رشد اقتصادی و رکود نیز به ویژگی

گذاری بستگی داردهمچنین اندازه، نقدینگی و سرمایه

گذاری، دهد اندازه بانک، سرمایهها نشان مییافته

کارایی و تنوع نیز نقش حیاتی در کاهش پیامدهای 

پذیری بانک یک سیاست پولی انبساطی بر ریسک نامطلوب

 دارند.

( به بررسی اثرات سیاست پولی و مالی  2111)  3مالیک -

برای کشورها نوظ ور    Panel VARبا استفاده از رویکرد 

برزیل، هند، چین، آفریقای جنوبی و روسیه پرداخته است. 

نتایج نشان می دهد شوک ای پولی انقباضی کاهش سطح 

و افزایش نرخ ب ره می شود همچنین افزایش هزینه  تولید

های دولتی دارای اثرات کینزی قوی بوده و باعث افزایش 

تولید می شود. و این شرایط حتی در شرایط بی ثباتی و 

 بحران ا نیز صادق بوده است. 

                                                 
1  -  Yunxian 

2. Nguyen & Dinh 

3   Mallick 



ای با عنوان" ، در مقاله(2112و همکاران ) 1عصاری-

ی كشورهاي نفتي همالي و رشد اقتصادي: مقایس یهتوس 

نفتي در حال توس ه، با استفاده از  اوپك و غیر عرو

" به بررسی ارتباط میان ت میم یافته روش گشتاورهاي

در مطال ه توس ه مالی و رشد اقتصادی پرداخته اند. 

ی مالي و رشد اقتصادي با توجه به توس ه یهرابط مذکور

راي گذاري بنفتي و در نظر گرفتن سرمایه درآمدهاي

نتایج . گیرندمورد بررسي قرار مي كشورهاي عرو اوپك

ی مالي بر حاصل از تحقیق، دال بر تأثیر منفي توس ه

نفتي عرو اوپك است در حالي  رشد اقتصادي در كشورهاي

ی غیر نفتي، در كشورهاي در حال توس ه هكه همین رابط

ی مالي بر نرخ سرمایه گذاري در است. تأثیر توس ه مثبت

از تخمین  رهاي عرو اوپك، با توجه به نتایج حاصلكشو

منفي است، در حالي كه درآمدهاي نفتي تأثیر مثبتي بر 

  .داشت رشد سرمایه گذاري

تحلیل اثر ( ، به بررسی 1011زورکی و همکاران ) -

متغیرهای کلان اقتصادی بر اقتصاد زیرزمینی در ایران 

 اخته اند.پرد با تاکید بر ابزارهای سیاست مالی دولت

نتایج حاصل از برآورد الگوی پژوهش در دو قالب بر 

های توزی ی حاکی مبنای رهیافت خود رگرسیونی با وقفه

از آن است که اندازه کل، جاری و عمرانی دولت با اثری 

م کوس و بار مالیاتی کل و بار مالیات غیرمستقیم با 

ت همراه بوده و مالیا اثری مستقیم بر اقتصاد زیرزمینی

مستقیم اثر م ناداری ندارد. با توجه به روند کاهشی 

در اندازه دولت و روند تقریبا افزایشی در بار 

توان اذعان داشت که کاهش در اندازه دولت مالیاتی، می

و افزایش در بار مالیاتی، بر روند افزایشی اندازه 

موثر بوده است. همچنین نرخ ارز  نسبی اقتصاد زیرزمینی

رخ تورم نیز اثری مستقیم بر اقتصاد غیررسمی و ن

کشش دارند، ولی از نظر اندازه، نرخ تورم کم زیرزمینی

به بار  است، لذا با توجه به کشش بالای اقتصاد زیرزمینی

بایست ترکیب مناسبی از اجزای مالیاتی مالیاتی، دولت می

ها درنظر بگیرد و با ت ریف دقیق را با توجه به کشش آن

های کاهش هزینه های جاری و اختصاص هزینهوظایف دولت و 

را، کنترل و تا  بیشتر عمرانی بتواند اقتصاد زیرزمینی

 .حدودی کاهش دهد
 

                                                 
1 - Asari 



 
 
 
 
 
    

                    

با عنوان  یادر مطال ه(، 133۱) و همکاران ییرضا -

بازار س ام  یثباتیو ب یبر بازده یتأثیر سیاست پول

( به رانیدر ا یسیاست پول یبین ابزارها یس ای)مقا

 یبر بازده و ب یپول استیس ریتاث یهاییایپو یبررس

 یونیبازار س ام با استفاده از مدل خود رگرس یثبات

در  Q0  :1331تا 1Q: 1391در دوره   یساختار یبردار

 یپول استیمطال ه، اثر س نیپرداخته است. در ا رانیا

مختلف مورد استفاده بانک  یپول یابزارها قیاز  طر

قرار گرفته است.  یمورد بررسبر بازار س ام   یمرکز

نرخ  ریاز چ ار متغ یپول استینشان دادن عملکرد س یبرا

و  ینسبت سپرده قانون ،یپول هیسود موزون، نرخ رشد پا

عنوان ابزار به یبه بانک مرکز یتیار یبانک ها یرشد بده

تابع عکس ال مل  جیاستفاده شده است. نتا یپول استیس

و  یبر بازده یپول استیس یدهد که ابزارها ینشان م یآن

 هیتیز جیندارند. نتا ریبازار س ام تاث یثبات یب

است که س م  نیا انگریب زین ینیب شیپ یخطا انسیوار

 یو ب یبازده راتییتغ یدهندگ حیدر توض یپول یابزارها

هر کدام کمتر از ده  یو برا زیبازار س ام ناچ یثبات

است،  شتریب هیاز بق یپول هیباشد هرچند س م پا یدرصد م

 یبانک مرکز یاستیس یتوان گفت ابزارهادرنتییه می

 مبازار س ا یثبات یبر رفتار و ب یخاص یاثرگذار

 ندارند.

 زمیمکان یدر مطال ه (،133۱)و همکاران  لویم د -

مسکن در  متیاز کانال ق یپول استیس یرخطیانتقال غ

ست اشده یمطال ه س  نیاند در انموده یرا بررس رانیا

 متیکانال ق قیاز طر یپول استیس یرخطیانتقال غ زمیمکان

منظور از  نیا ی. براردیقرار گ یابیمسکن مورد ارز

 رانیاقتصاد ا یزمان یسر یهاو داده MSVAR یرخطیک غیتکن

 جیاست. نتااستفاده شده 0Q1330تا  1Q1391فصول  یط

بر  یپول استیبودن اثرات س یرخطیاز غ یحاک قیتحق

که در  یطوراست. بهمسکن بوده متیاز کانال قاقتصاد 

مسکن  متیصفر(، س م کانال ق می)رژ 13۱9ب د از  یهاسال

قبل  یهاکمتر از سال دیبر تول یپول استیدر انتقال س

صفر نسبت  میدر رژ نیاست. همچن( بودهکی می)رژ 13۱9از 

ها اثرگذار بر قیمت شتریب یپول استیآثار س ک،ی میبه رژ

 متیدارد که س م ق نیدلالت بر ا جینتا نیند. همچنابوده

مدت و در دوره کوتاه کی میدر رژ دیمسکن در نوسانات تول

مقدار  نیدرصد بوده که ا11و  11 بیترتبه مدتو بلند



. لذا کانال باشدیدرصد م1و  9حدود  صفر در میرژ یبرا

 کی مینسبت به رژ یکمتر تیصفر اهم میمسکن در رژ متیق

 است.داشته

ای با عنوان در مطال ه (،1339)و همکاران  وفامند -

-Markovبررسی اثرات شوک های پولی بر تولید: رویکرد 

switching DSGE  اثرات شوک های مثبت و منفی پولی را بر

طی دوره  MS-DSGEتولید در ایران با استفاده از مدل 

نتایج  مورد آزمون و تحلیل قرار دهد. 133۱-1333زمانی 

این مطال ه نشان می دهد که سیاست های مثبت و منفی 

پولی در دوره رکود و همچنین در دوره رونق اقتصادی 

دارای اثرات نامتقارن بر رشد تولیدات داخلی بوده و 

میزان اثرگذاری شوک های پولی مثبت و منفی بر تولید، 

در دوران رکود نسبت به دوران رونق بیش تر است. با 

حاصل از مطال ه پیشن اد می گردد  توجه به نتایج

منظور تحقق اهداف اقتصادی، در صورت اعمال شوک های به

پولی ترجیحاً سیاست مورد نظر خود را در دوره های رکود 

 اقتصادی اعمال کنند.

 : تحقیق.فرضیه های  2

 :یاصل هیفرض: الف

های پولی و مالی بر متغیرهای کلان شوک های سیاست-

 های منتخب اسلامی تاثیر گذار می باشد. اقتصادی در کشور
 :یفرع فرضیه های: ب

های مالی بر تولید ناخالص داخلی اثر گذار می سیاست (1

 باشد

های مالی بر تولید شاخص قیمت ا اثر گذار می سیاست (2

 باشد

 های مالی بر نرخ ارز اثر گذار می باشدسیاست (3

ار های مالی بر نرخ سود بانکی )نرخ ب ره( اثر گذسیاست (0

 می باشد

های پولی بر تولید ناخالص داخلی اثر گذار می سیاست (3

 باشد

های پولی بر تولید شاخص قیمت ا اثر گذار می سیاست (2

 باشد

 های پولی بر نرخ ارز اثر گذار می باشدسیاست (9

های پولی بر نرخ سود بانکی )نرخ ب ره( اثر گذار سیاست (۱

 می باشد.



 
 
 
 
 
    

                    

 روش شناسی تحقیق. 3

 به زیرا است كاربردي تحقیقي هدف، نظر از تحقیق این      
 به و است پرداخته اقتصاد کلان  در متغیرها روابط بررسي
 ارتقاء ج ت پیشن ادها ارائه و روابط تبیین دنبال

باشد. و در ج ت نشان داده  مي سیاستگذاری در اقتصاد کلان

چگونگی تاثیر گذاری متغیرهای کلان در کشورهای اسلامی 

 توصیفي تحقیقات نوع از این تحقیق ضمن می باشد. در
 لحاظ از همبستگي انواع تحقیقات میان در و است همبستگي

باشد. و در مدل ای  مي رگرسیوني تحلیل اي هدف، جزء

رگرسیونی با توجه به تلفیق داده های سری زمانی با 

داده های مقط ی ) داده های شرکت ا ( از روش 

یدن به اهداف تحقیق اتورگرسیون  پانل دیتا برای رس

 ی ني استقرایي، آن اینكه رویكرد ضمن. استفاده می گردد
است. و با استفاده از داده های  كل به جزء از رسیدن

کشورهای اسلامی در تلاش به رسیدن نتییه اثرات سیاست ای 

 کلان در کشورهای اسلامی است. 

نظر به اینکه این تحقیق از اطلاعات واق ی در کشورهای 

تاریخی ( استفاده می کند و در صدد  می ) اطلاعاتاسلا

گذشته روی بررسی علت یا علل روابط م ینی است که در 

، پس از نوع علی و پس رویدادی داده و به اتمام رسیده

 شودکهمی  گفته هایپژوهش م مولابه رویدادی پس است. پژوهش
 علل بررسی به وابسته متغیر به باتوجه پژوهشگر درآن ا

 پژوهش نوع دیگراین ب بارت .پردازد می آن وقوع احتمالی
 احتمالی علت به ازم لول داردکه برآن وس ی نگربوده گذشته
داده های مورد نیاز این  پژوهش از داده های . برسد

 گردید.بانک ج انی بصورت سالانه استخراج 

 ها یافته تحلیلو تجزیه و نتایج .4

ی و پولی بر متغیرهای مقایسه تطبیقی اثرات سیاست مال-

 کلان

طبیقی بین تدر ادامه و در ذیل به بررسی مقایسه       

 :کشورهای عمده اسلامی پرداخته می شود

مقایسه تطبیقی اثرات سیاست پولی بر تولید  -4-1 

 ناخالص داخلی

نتایج حالت مقایسه ای بین اثرات سیاست پولی بر 

می در جدول تولید ناخالص داخلی برای کشورها اصلی اسلا

 نشان داده شده است. 0-1



 پولی سیاست مقایسه تطبیقی اثرات:  1-4جدول

 داخلی ناخالص تولید بر

میزان  کشور رتبه

 اثرات

نوع اثر)م نی دار 

 بی م نی(

 م نی دار 19۱33 مراکش 1

 م نی دار 19۱3 پاکستان 2

 م نی دار 19۱۱ مالزی 3

 م نی دار 193۱ عربستان 0

 م نی دار 1939 ایران 3

 م نی دار 193 اندونزی 2

 م نی دار 190 مصر 9

 م نی دار 193۱ نییریه ۱

 م نی دار 1912 بنگلادش 3

 م نی دار - 192 ترکیه 11

 منبع: یافته های تحقیق

 

نتایج مقایسه تطبیقی نشان می دهد که کشور مراکش       

و پاکستان به ترتیب دارای بیشترین اثرات سیاست پولی 

ر تولید ناخالص داخلی می باشند. همچنین این اثرات ب

بیز برای کشور ترکیه، برای بقیه کشورها مثبت و م نی 

دار می باشد و منفی بودن برای کشور ترکیه به احتمال  

زیاد بخاطر وض یت آشفته اقتصادی و تورم بالا در سال ای 

گذشته ای این کشور بوده که با اجرای سیاست پولی 

 بر آشفتگی بیشتر این کشور دامن می زد.انبساطی 

مقایسه تطبیقی اثرات سیاست مالی بر تولید -4-2 

 ناخالص داخلی

نتایج حالت مقایسه ای بین اثرات سیاست مالی بر 

تولید ناخالص داخلی برای کشورها اصلی اسلامی در جدول 

 نشان داده شده است. 0-2

 

: مقایسه تطبیقی اثرات سیاست مالی 2-4جدول 

 ر تولید ناخالص داخلیب

میزان  کشور رتبه

 اثرات

نوع اثر)م نی دار 

 بی م نی(



 
 
 
 
 
    

                    

 م نی دار 1933 عربستان 1

 م نی دار 1931 ترکیه 2

 م نی دار 19۱۱ ایران 3

 م نی دار 1919 اندونزی 4

 م نی دار 1912 پاکستان 5

 م نی دار 1901 مراکش 6

 م نی دار 190 بنگلادش 7

 دار م نی 1923 مالزی 8

 م نی دار 191 مصر 9

 م نی دار 1912- نییریه 11

 منبع: یافته های تحقیق

 

مقایسه تطبیقی نشان می دهد که سیاست  نتایج       

مالی به ترتیب در کشورهای عربستان ص ودی، ترکیه و 

ایران داری بیشترین اثرات بر تولید ناخالص داخلی می 

ور تنییریه ، برای باشد. همچنین این اثرات بیز برای کش

 بقیه کشورها مثبت و م نی دار می باشد

مقایسه تطبیقی اثرات سیاست پولی بر شاخص  -4-3 

 قیمتها

نتایج حالت مقایسه ای بین اثرات سیاست پولی بر 

نشان  3-0شاخص قیمت ا  برای کشورها اصلی اسلامی در جدول

 داده شده است.

ی : مقایسه تطبیقی اثرات سیاست پول 3-4جدول

 بر شاخص قیمتها

میزان  کشور رتبه

 اثرات

نوع اثر)م نی 

 دار بی م نی(

 م نی دار 2911 مصر 1

 م نی دار 191 پاکستان 2

 م نی دار 193 مراکش 3

 م نی دار 1991 نییریه 0

 م نی دار 1912 اندونزی 1



 م نی دار 1932 ایران 1

 م نی دار 1911 ترکیه 9

 م نی دار 1913 مالزی ۱

 بی م نی 1911 گلادشبن 3

 بی م نی 1910 عربستان 11

 منبع: یافته های تحقیق

 

نتایج مقایسه تطبیقی نشان می دهد که سیاست  پولی      

به ترتیب در کشورهای مصر، پاکستان داری بیشترین اثرات 

بر شاخص قیمت ا می باشد. همچنین این اثرات برای 

برای بقیه کشورهای بنگلادش و عربستان بی م نی، و 

 کشورها مثبت و م نی دار می باشد

مقایسه تطبیقی اثرات سیاست مالی بر شاخص  -4-4 

 قیمتها

نتایج حالت مقایسه ای بین اثرات سیاست مالی بر 

نشان  0-0شاخص قیمت ا  برای کشورها اصلی اسلامی در جدول

 داده شده است.

 

: مقایسه تطبیقی اثرات سیاست  4-4جدول 

 یمتهامالی بر شاخص ق

میزان  کشور رتبه

 اثرات

نوع اثر)م نی 

 دار بی م نی(

 م نی دار 29۱ عربستان 1

 م نی دار 2911 ایران 2

 م نی دار 2912 بنگلادش 3

 م نی دار 1929 مصر 0

 م نی دار 1913 ترکیه 3

 م نی دار 1913 مالزی 2

 م نی دار 1909- نییریه 9

 م نی دار 1922- مراکش ۱

 م نی دار 1922- پاکستان 3



 
 
 
 
 
    

                    

 بی م نی 1913 اندونزی 11

 منبع: یافته های تحقیق

 

نتایج مقایسه تطبیقی نشان می دهد که اثرات سیاست      

مالی  بر شاخص قیمت ا به ترتیب در  کشورهای عربستان 

و ایران داری بیشترین اثرات می باشد. همچنین این 

نفی و اثرات برای کشورهای نییریه، مراکش و پاکستان م

 م نی دار و برای کشور اندونزی بی م نی می باشد.

 مقایسه تطبیقی اثرات سیاست پولی بر نرخ ارز -4-5 

نتایج حالت مقایسه ای بین اثرات سیاست پولی بر 

نشان  3-0نرخ ارز برای کشورها اصلی اسلامی در جدول 

 داده شده است.

 

: مقایسه تطبیقی اثرات سیاست  5-4جدول 

 ارز پولی بر نرخ

میزان  کشور رتبه

 اثرات

نوع اثر)م نی 

 دار بی م نی(

 م نی دار 299- ترکیه 1

 م نی دار 193- پاکستان 2

 م نی دار 191 اندونزی 3

 م نی دار 1919- مصر 0

 م نی دار 19۱3- مراکش 3

 م نی دار 1993 ایران 2

 م نی دار 1930 نییریه 9

 م نی دار 1912 عربستان ۱

 بی م نی 1993 مالزی 3

 بی م نی 1923- بنگلادش 11

 منبع: یافته های تحقیق

 

نتایج مقایسه تطبیقی نشان می دهد که اثرات سیاست پولی 

بر نرخ ارز در قالب تاثیر مثبت؛ تاثیر منفی و 

کشورهایی با عدم تاثیر گذاری قابل تحلیل می باشد. در 



ای قدرمطلق تاثیری گذاری می توان گفت  به ترتیب کشوره

ترکیه و پاکستان دارای بیشترین تاثیر گذاری می باشد 

و کشور عربستان دارای کمترین تاثیر گذاری می باشد و 

تاثیر برای کشورهای مالزی و بنگلادش بی م نی می باشد 

همچنین کشور ایران در میان کشورها در رتبه ششم قرار 

 دارد.

 مقایسه تطبیقی اثرات سیاست مالی بر نرخ ارز 4-6 

نتایج حالت مقایسه ای بین اثرات سیاست مالی بر 

نشان  2-0نرخ ارز  برای کشورها اصلی اسلامی در جدول 

 داده شده است.

 

: مقایسه تطبیقی اثرات سیاست  6-4جدول

 مالی بر نرخ ارز

میزان  کشور رتبه

 اثرات

نوع اثر)م نی 

 دار بی م نی(

 م نی دار 193 ترکیه 1

 ارم نی د 1911- عربستان 2

 م نی دار 1933 پاکستان 3

 م نی دار 1993 بنگلادش 0

 م نی دار 199- ایران 1

 م نی دار 191۱- اندونزی 1

 م نی دار 1903 مراکش 9

 م نی دار 1929- مصر ۱

 بی م نی 1922- مالزی 3

 بی م نی 1930 نییریه 11

 منبع: یافته های تحقیق

 

که اثرات سیاست نتایج مقایسه تطبیقی نشان می دهد      

مالی بر نرخ ارز در قالب تاثیر مثبت؛ تاثیر منفی و 

کشورهایی با عدم تاثیر گذاری قابل تحلیل می باشد. در 

قدرمطلق تاثیری گذاری می توان گفت به ترتیب کشورهای 

ترکیه و عربستان دارای بیشترین تاثیر گذاری می باشد 

شد و تاثیر و کشور مصر دارای کمترین تاثیر گذاری می با



 
 
 
 
 
    

                    

برای کشورهای مالزی و نییریه بی م نی می باشد همچنین 

 کشور ایران در میان کشورها در رتبه پنیم قرار دارد.

 مقایسه تطبیقی اثرات سیاست پولی بر نرخ بهره 4-7 

نتایج حالت مقایسه ای بین اثرات سیاست مالی بر      

ان نش 9-0نرخ ارز  برای کشورها اصلی اسلامی در جدول 

 داده شده است.

 

: مقایسه تطبیقی اثرات سیاست  7-4جدول 

 پولی بر نرخ بهره

میزان  کشور رتبه

 اثرات

نوع اثر)م نی 

 دار بی م نی(

 م نی دار 1292- پاکستان 1

 م نی دار ۱910- مراکش 2

 م نی دار 3919 عربستان 3

 م نی دار 3911- مصر 0

 م نی دار 1999- اندونزی 1

 م نی دار 1911 ترکیه 1

 م نی دار 1992- نییریه 9

 م نی دار 1913- ایران ۱

 بی م نی 1913 بنگلادش 3

 بی م نی 1913- مالزی 11

 منبع: یافته های تحقیق

 

نتایج مقایسه تطبیقی نشان می دهد که اثرات       

سیاست پولی بر نرخ ب ره در قالب تاثیر مثبت؛ تاثیر 

ر گذاری قابل تحلیل می منفی و کشورهایی با عدم تاثی

باشد. در قدرمطلق تاثیری گذاری می توان گفت  به ترتیب 

کشورهای پاکستان و مراکش  دارای بیشترین تاثیر گذاری 

می باشد و کشور ایران دارای کمترین تاثیر گذاری می 

باشد به احتمال زیاد به علت دستوری بودن ت ین نرخ 

تاثیر گذاری سیاست ب ره در ایران علت اصلی پایین بودن 

پولی می باشد. همچنین تاثیر برای کشورهای مالزی و 

 بنگلادش بی م نی می باشد 



 

 مقایسه تطبیقی اثرات سیاست مالی بر نرخ ارز-4-8 

نتایج حالت مقایسه ای بین اثرات سیاست مالی بر 

 ۱-0نرخ نرخ ب ره برای کشورها اصلی اسلامی در جدول 

 نشان داده شده است.

 

: مقایسه تطبیقی اثرات سیاست  8-4جدول

 مالی بر نرخ بهره

میزان  کشور رتبه

 اثرات

نوع اثر)م نی 

 دار بی م نی(

 م نی دار ۱ پاکستان 1

 م نی دار 092 مراکش 2

 م نی دار 093- عربستان 3

 م نی دار 392 بنگلادش 0

 م نی دار 19۱3 ایران 3

 م نی دار 19۱3 ترکیه 2

 دارم نی  19۱1 مالزی 9

 م نی دار 190 اندونزی ۱

 م نی دار 192۱ مصر 3

 بی م نی 092- نییریه 11

 منبع: یافته های تحقیق

 

نتایج مقایسه تطبیقی نشان می دهد که اثرات سیاست      

مالی بر نرخ ب ره در قالب تاثیر مثبت؛ تاثیر منفی و 

کشورهایی با عدم تاثیر گذاری قابل تحلیل می باشد. در 

لق تاثیری گذاری می توان گفت به ترتیب کشورهای قدرمط

پاکستان و مراکش دارای بیشترین تاثیر گذاری می باشد 

و کشور مصر دارای کمترین تاثیر گذاری می باشد و تاثیر 

برای کشور نییریه بی م نی می باشد همچنین کشور ایران 

 در میان کشورها در رتبه پنیم قرار دارد.

 

 

 



 
 
 
 
 
    

                    

 گیری  یجهنت و بندی جمع. 5
 :  چهارچوب داده های استفاده شده تحقیق1-5جدول 

 کشورهای انتخاب شده علت انتخاب ردیف

موجود بودن داده  VARمدل 

های سری زمانی 

تحقیق بین سال ای 

1399-2122  

-مالزی-مصر-اندونزی-ایران

–پاکستان -ترکیه-عربستان

بنگلادش   ––مراکش  –نییریه 

 ده کشور

مدل 

PANLVAR 

ی برخی از برا

کشورها کمبود داده 

برای سال ای قبل 

وجود دارد.  2111

لذا در قالب مدل  

PANLVAR  تخمین زده

می شود. و داده های 

-2111کشورها بین 

 می باشد.   2122

-مالزی-مصر-اندونزی-ایران

–قطر -امارات-ترکیه-عربستان

 –نییریه –عمان  –پاکستان 

 –جم وری آذرباییان –مراکش 

 -سودان –عراق –بنگلادش 

 کویت–اردن –ازبکستان -تونس

 بیست کشور

 در نتییه چ ارچوب تحقیق بصورت ذیل خواهد بود:

اثرات سیاست پولی و مالی بر متغیرهای کلان اقتصادی -1

-عربستان-مالزی-مصر-اندونزی-برای ده کشور ایران

بنگلادش  بصورت تکی  –مراکش  –نییریه –پاکستان -ترکیه

صورت گرفته و بصورت تطبیقی   VAR  بر اساس رویکرد

 مقایسه می شود.

اثرات سیاست پولی و مالی بر متغیرهای کلان اقتصادی -2

، م ادلات  1-1برای بیست کشور اسلامی ذکر شده در جدول 

تخمین زده و فرضیه های تحقیق   PANEL-VARدر قالب  

 مورد بررسی قرار می گیرد.

 تحلیل سیاستی فرضیه یک:-

به اینکه اثر سیاست مالی بر تولید ناخالص با توجه 

دار  می باشد لذا برای رشد تولید داخلی مثبت و م نی

و افزایش تولید ناخالص داخلی کشورهای اسلامی می توانند 

از سیاست مالی انبساطی استفاده نمایند. و زمانی که 

اقتصاد در رکورد می باشد از سیاست پولی انبساطی ج ت 

 تفاده نمایند.تحریک تولید اس

 تحلیل سیاستی فرضیه دو:-

با توجه به اینکه اثر سیاست مالی بر شاخص قیمت مصرف 

دار می باشد لذا اجرای سیاست مالی کننده مثبت و م نی

انبساطی باعث افزایش قیمت ا می شود لذا در صورتیکه 

سیاستگذار طبق تحلیل سیاستی فرضیه یک از سیاست مالی 

ستفاده نماید بایستی در کنار این ج ت افزایش تولید ا

سیاست عواقب افزایش قیمت ا را نیز بپذیرد لذا لازم 



است سیاستگذار در بکارگیری سیاست مالی ج ت افزایش 

 تولید احتیاط لازم را داشته باشد.

 تحلیل سیاستی فرضیه سه:-

با توجه به اینکه اثر سیاست مالی بر نرخ ارز منفی و 

ن امر به احتمال زیاد به علت دار  می باشد ایم نی

ساختار اقتصادی کشورهای اسلامی ) به ویژه کشورهای مورد 

بررسی که نفت خیز نیز می باشند( بر می گیرد که با 

اجرای سیاست مالی انبساطی ) و خرج دلار نفتی( باعث 

کاهش قیمت ارز  کنترل نرخ ارز می گردد. لذا در 

نرخ ارز می توانند هدفگذاری ای سیاستی در خصوص کنترل 

 از سیاست مالی انبساطی استفاده نمایند.

 تحلیل سیاستی فرضیه چهار:-

با توجه به اینکه اثر سیاست مالی بر نرخ ب ره مثبت 

دار  می باشد  لذا درباره بکارگیری سیاست مالی و م نی

انبساطی احتیاط لازم را داشت چون در کشورهای اسلامی 

حذف و یا کنترل نرخ ب ره در یکی از م مترین موضوعات 

سطوح پایین می باشد. لذا هر گونه سیاستی که منیر به 

فشار ج ت افزایش نرخ ب ره صورت پذیرد بایستی با 

 احتیاط صورت پذیرد.

 تحلیل سیاستی فرضیه پنجم:-

تولید ناخالص با توجه به اینکه اثر سیاست پولی  بر 

ی رشد تولید دار  می باشد  لذا برامثبت و م نیداخلی 

و افزایش تولید ناخالص داخلی کشورهای اسلامی می توانند 

از سیاست پولی انبساطی استفاده نمایند. و زمانی که 

اقتصاد در رکورد می باشد از سیاست پولی انبساطی ج ت 

 تحریک تولید استفاده نمایند.

 تحلیل سیاستی فرضیه ششم:-

ص قیمت مصرف شاخبا توجه به اینکه اثر سیاست پولی  بر 

دار  می باشد  با توجه به لذا اجرای مثبت و م نیکننده 

سیاست پولی انبساطی باعث افزایش قیمت ا می شود لذا 

در صورتیکه سیاستگذار طبق تحلیل سیاستی فرضیه پنیم 

از سیاست پولی ج ت افزایش تولید استفاده نماید بایستی 

نیز بپذیرد در کنار این سیاست عواقب افزایش قیمت ا را 

و در مواق ی که اقتصاد در موق یت رونق است حدالامکان 

 سیاست پولی انبساطی را با  احتیاط اجرا نماید.

 تحلیل سیاستی فرضیه هفتم:-

مثبت نرخ ارز با توجه به اینکه اثر سیاست پولی  بر 

دار  می باشد لذا اجرای سیاست پولی انبساطی و م نی

دد لذا در صورتیکه باعث افزایش نرخ ارز می گر



 
 
 
 
 
    

                    

سیاستگذار طبق تحلیل سیاستی فرضیه پنیم از سیاست پولی 

ج ت افزایش تولید استفاده نماید بایستی در کنار این 

سیاست عواقب افزایش نرخ ارز را نیز بپذیرد و در 

مواق ی که اقتصاد در موق یت رونق است حدالامکان سیاست 

 پولی انبساطی را با  احتیاط اجرا نماید.

 تحلیل سیاستی فرضیه هشتم:-

منفی نرخ ب ره با توجه به اینکه اثر سیاست پولی بر 

دار  می باشد  لذا در مواق ی که نیاز به اجرای و م نی

سیاست کاهش نرخ ب ره در اقتصاد وجود داشت ، کشورهای 

اسلامی می تواند با اجرای سیاست پولی انبساطی باعث 

 کاهش نرخ ب ره گردند.

 

 و ماخذ عمناب. 5
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